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Asianro: 11S/122/02.05.05.00/2019

Sijoitusraportti 31.12.2018
Sijoitustyoryhma 4.2.2019
Valmistelija: talousjohtaja Eeva Suomalainen, puh. 040 652 4002

lisalmen kaupunki on ulkoistanut sijoitustoiminnan ammattimaiselle
omaisuudenhoitajalle tayden valtakirjan omaisuudenhoitosopimuksin
perustuen lisalmen kaupunginvaltuuston hyvaksymaan
sijoitussuunnitelmaan.

Vuoden 2018 loppupuoli oli markkinoille haasteellinen.
Markkinatunnelmiin vaikuttivat kauppasota, josta joidenkin yritysten
kannattavuus on alkanut karsia, korkotason nousu USA:ssa kiristyvan
rahapolitiikan myo6ta ja yleiset talouskasvuun liittyvat huolet. Poliittinen
epavarmuus, brexit-neuvottelut ja Italian budijettiin liittyvat riskit ovat
painaneet markkinoita. Globaalien osakemarkkinoiden tuotto jai
selvasti negatiiviseksi.

Kaupungin sijoitukset koostuvat Danske Bankin rahastosijoituksista
seka sijoituksesta Alexandrian Tahtirahastot yhdistelmalainaan.
Alexandrian yhdistelmalainaan tehty sijoitus on maaraaikainen ja se
eraantyy tammikuussa 2020.

Alexandrian raportin (lokakuu 2018) mukaan nimellispaaoma
palautetaan erapaivana taysimaaraisena hyvin suurella
todennakdisyydella. Paaoman palautus on ehdollinen 75
eurooppalaisen viiteyhtion luottoriskille.

Tassa sijoitusraportissa annetaan selvitys edella mainittujen
sijoitusinstrumenttien arvonkehityksesta sijoitusajalta.
Arvonkehityksessa on tarkasteltu sijoitusten alkupaaoman seka
markkina-arvon kehitysta seka sijoituksista saatuja nettotuottoja.

Tarkempi erittely sijoituksista 16ytyy lisatietona olevissa raporteissa.

Sijoitussuunnitelman (kaupunginvaltuusto 28.8.2017) mukaiset
sijoitustoiminnan tavoitteet ja toteuma 31.12.2018 ovat seuraavat:

Mittarit ja tavoite: Toteuma 31.12.2018:
Reaalituotto vahintaan 3,5 % -6,4 %, tavoite ei ole toteutunut
vuositasolla (12 kk)

Riskitaso volatiliteetilla? 5,8", tavoite toteutunut
mitattuna n. 6,0 %

1 Danske Bankin sijoitusten osalta
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2 Volatiliteetilla eli keskihajonnalla mitataan tilastollisesti sita, kuinka paljon sijoitusten arvo vaihtelee. Keskihajontaa
kaytetaan sijoituksen riskitason mittaamiseen. Yleisesti voidaan sanoa, ettd mité korkeampi volatiliteetti, sitd korkeampi on

riski ja painvastoin.

Tarkasteltaessa sijoitusten tuottoa koko sijoitusajalta (alkupaaomat vs.
markkina-arvo 31.12.2018), muodostuu sijoitusten tuottoprosentiksi 3,3
%. Tarkastelussa on syyta huomioida, etta tuottoprosentin laskenta
perustuu sijoitusten markkina-arvoon eli kysymys ei ole
realisoituneesta tuotosta (tai tappiosta). Sijoitusraportissa on esitetty
erikseen sijoitusten markkina-arvot seka vuosittaiset nettotuotot.

Sijoitussuunnitelman mukaan sijoitustoiminnan tavoitteena on yli 10
vuoden sijoitusaika. Nykyiset sijoitukset on tehty paaosin vuosina 2015-
2016.

Strategisten tavoitteiden arviointi

(sis. yritysvaikutusten ja EVA-arvioinnin):

Kaupungin sijoitusten arvonkehitykselld on keskeinen vaikutus
strategiseen tavoitteeseen vakaa kuntatalous. Sijoitusvarallisuus ja sen
sailyminen ovat lisalmen kaupungin perustehtavan kannalta oleellisen
tarkeita asioita.

Kaupungin sijoitustoiminta on pitkajanteista ja riskinotto hallittua, milla
tarkoitetaan sita, etta tavoitteina ovat markkinatilanne huomioon ottaen
kohtalainen/hyva pitkan aikavalin tuotto ja valmius ottaa jonkin verran
riskia (mm. sijoittamalla osakkeisiin). Paatoksella ei ole
yritysvaikutuksia eika vaikutuksia ihmisten terveyteen ja hyvinvointiin.

Lisatietona jaetaan:

- Danske Bankin sijoitusraportti, joulukuu 2018

- Alexandria Pankkiiriliikkeen varallisuusraportti 31.12.2018
- Sijoitusraportti 31.12.2018

Kaupunginjohtajan paatosehdotus:
Sijoitustydéryhma merkitsee sijoitusraportin 31.12.2018 tiedoksi ja
l&hettaa sen edelleen tiedoksi kaupunginhallitukselle ja -valtuustolle.

Paatos:
Sijoitustydryhma hyvaksyi yksimielisesti paatésehdotuksen.

Toimenpiteet:

Kaupunginhallitus
Kaupunginvaltuusto

Kaupunginhallitus 25.3.2019 § 68
Lisatietona jaetaan:

- Danske Bankin sijoitusraportti, joulukuu 2018
- Alexandria Pankkiiriliikkeen varallisuusraportti 31.12.2018
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- Sijoitusraportti 31.12.2018

Kaupunginjohtajan paatosehdotus:

Kaupunginhallitus merkitsee sijoitusraportin 31.12.2018 tiedoksi ja
lahettaa sen edelleen tiedoksi tarkastuslautakunnalle ja
kaupunginvaltuustolle.

Paatos:
Kaupunginhallitus hyvaksyi yksimielisesti paatdsehdotuksen.

Toimenpiteet:
Tarkastuslautakunta
Kaupunginvaltuusto

Tarkastuslautakunta 5.4.2019 § 20

Lisatietona jaetaan:
- Sijoitusraportti 31.12.2018

Lisatietona tarkastuslautakunnan jasenille jaetaan:
- Danske Bankin sijoitusraportti, joulukuu 2018
- Alexandria Pankkiiriliikkeen varallisuusraportti 31.12.2018

Puheenjohtajan paatosehdotus:

Tarkastuslautakunta merkitsee sijoitusraportin 31.12.2018 tiedokseen.
Paatos:

Tarkastuslautakunta hyvaksyi yksimielisesti paatosehdotuksen.

Toimenpiteet:
Kaupunginvaltuustolle

Kaupunginvaltuusto 10.6.2019 § 32

Lisatietona jaetaan
- Sijoitusraportti 31.12.2018

Lisatietona kaupunginvaltuuston jasenille jaetaan
- Danske Bankin sijoitusraportti, joulukuu 2018
- Alexandria Pankkiiriliikkeen varallisuusraportti 31.12.2018

Tarkastuslautakunnan paatosesitys

Kaupunginvaltuusto merkitsee sijoitusraportin 31.12.2018 tiedokseen.
Paatos

Kaupunginvaltuusto hyvaksyi yksimielisesti paatosesityksen.

Toimenpiteet
Talousjohtaja Eeva Suomalainen
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